I CASI AFFRONTATI DAI GIUDICI

SOCIETA PER AZIONI

Restituzionedi
finanziamentiottenuti da
unaSpa,anche a fronte di
emissione di obbligazioni

Il principio della postergazione
(articolo 2497 del Codice
civile) & estensibile alle societa
azionarie, dopo aver verificato
pero se le modeste
dimensioni ol'assetto dei
rapporti sociali (compagine
familiare oristretta)
giustifichino I'applicazione di
quelladisposizione. (Cass.
16291/2018 €14056/2015).
Postergazione: si

ILCASO DELL’EX SOCIO

Restituzione al socio che, nel
frattempo, non & piu tale
Non si pud affermare che
l'uscita dalla compagine
sociale del socio finanziatore
possa comportare
automatica esclusione dalla
postergazione delle somme
da questi erogate alla societa,
disciplinache & postaatutela
delle esigenze del ceto
creditorio. (Trib. Milano 23
ottobre 2017, 6 febbraio 2015
n.1658 e 4 dicembre 2014 n.
50325).

Postergazione: si

SERVIZIE BENI

Prestazioni professionali
Credito diun socio per
prestazioni professionali nei
confrontidella societa. (Trib.
Milano 13 ottobre 2016, 11243).
Postergazione: si

Fornitura di merci e servizi
sostitutivi di finanziamenti
Forniture di beni, servizi o
altre utilita da parte del socio,
se hanno assolto alla «stessa
funzione della dazione di
denaro» (Trib. Reggio Emilia
10 giugno 2015).
Postergazione: si

SITUAZIONE RISANATA

Situazione finanziaria
risanata al momento della
restituzione

Secondo la tesiche appare
prevalente traigiudici, i
presupposti perla
postergazione vanno verificati
quando siconcedeil prestito
maanche quando il socio
chiedeil rimborso.

(Cass. 12994/2019, Trib.
Milano 7265/2016,3621/2014,
11934/2015 € 9104/2015. In
senso contrario Trib. Milano 24
aprile 2007).

Postergazione: no

LA COMPENSAZIONE

Compensazione tra credito
postergato e debito per
aumento di capitale

Non é chiaro se sia legittima
lacompensazione tra credito
del socio soggetto a
postergazione e debito del
medesimo per sottoscrizione
dell'aumento di capitale.

(In senso favorevole: Cass.
3946/2018, Trib. Milano 12
marzo 2018 e C. d’appello
Catania 1300/2019.

In senso contrario: Trib.
Roma 6 febbraio 2017).
Postergazione: dubbia

Altallap

ostergazione dei prestiti soci:

serve un criterio-guida sui rimborsi

EMERGENZA COVID-19

DECRETO LIQUIDITA

Le somme erogate entro
fine anno non andranno
«in coda» ai crediti ordinari

I finanziamenti gia in essere
alla data del 9 aprile
mantengono le tutele

Giorgio Gavelli

Per i prestiti effettuati dai soci alla
propriasocieta dal 9 aprile scorso e
sinoal 31dicembre prossimo - an-
cheall’internodei gruppi - sonodi-

COMUNE DI TRENTO
AVVISO DI RETTIFICA - PROROGA TERMINI
Amministrazione aggiudicatrice: Comune di Tren-
to (e-mail ufficio.appalti@pec.comune.trento.it).
OgFmo: affidamento del servizio di gestione
del rifugio per cani del Comune di Trento. Gara
telematica n. 89457 - (IG 8217012((D.
Si comunica la proroga del termine di presen-
tazione delle offerte alle ore 12.00 del giorno
9 giugno 2020. L'apertura delle offerte avverra
il giorno 1 giugno 2020 alle ore 8.30. Per ogni
ulteriore informazione si rinvia all’*Awviso di
roroga dei termini” di data 14 aprile 2020 pub-
licato sul sito internet
e sulla piattaforma SAP-SRM. Data di invio e ri-
cevimento alla GUUE: 14 aprile 2020.
Trento, 16 aprile 2020
IL SOSTITUTO DEL DIRIGENTE DEL SERVIZIO

URBANISTICA E AMBIENTE Arch. Giuliano Stelzer
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Consulente
Immobiliare

sapplicate le norme del Codice civile
cheneprevedono la postergazione
rispetto agli altri debiti. E quanto
prevede l'articolo 8 del D1 Liquidita
23/2020, con l'intento di favorire
I'afflusso di risorse «anche attra-
verso un maggior coinvolgimento
dei soci» (Assonime).

Ifinanziamenti erogatidal1° gen-
naio 2021torneranno sotto le cautele
delle norme ora disapplicate. Ma la
disattivazione della postergazione
periprestiti effettuatidal 9 aprile al 31
dicembre 2020 manterra la propria
efficacia: tali somme godranno del
beneficio anche nei prossimi anni.

I prestiti potranno essere restituiti
ai soci anche negli anni successivi
senzachel'organoamministrativosia
vincolato dalle regoledella posterga-
zione. Del resto, non sarebbe incenti-
vante perilsocio (né utile perloscopo
dellegislatore) sapere che le somme
evitanolapostergazione solose rim-
borsate entrofineanno. Daquiemer-
gono due osservazioni:

1 ifinanziamentisoci giain essere
s alladatadel 9 aprile scorso man-

tengonole cautelelegate al meccani-
smo di postergazione sia in questi
mesichedopoil1° gennaio 2021 (anzi:
una restituzione in un momento di
difficolta costituirebbe un comporta-
mento anomalo e delicato);
2 infuturo sara necessarioatti-
» vareun principio che consenta
di distinguere - tra pilu finanzia-
menti - quali sono oggetto di rim-
borso, per comprendere se conside-
rare efficaci (o no) le regole di po-
stergazione. Per intenderci: in pre-
senza di due finanziamenti da un
milione di euro ciascuno, uno ero-
gatoagennaio e unoa giugno 2020,
seagiugno 2022 sidecide direstitu-
ireunmilione, daquale erogazione
originale sistaattingendo? Sarebbe
opportuno che la perplessita venis-
se risolta dal legislatore in sede di
conversione del decreto, ad esem-
pio introducendo un “criterio Lifo”,
altrimenti ¢ probabile che se ne
debba occupare la magistratura.
L’articolo 2467 del Codice civile
prevede che «il rimborso dei finanzia-
mentideisociafavoredellasocietae

postergatorispettoalla soddisfazione
deglialtricreditorie, seavvenutonel-
I'anno precedente la dichiarazione di
fallimento della societa, deve essere
restituito». Peraltro, il periodorelati-
vo al fallimento doveva essere abro-
gato con decorrenza 15 agosto 2020
dall’articolo 383 del Codice dellacrisi,
ma anche questa disposizione ora
slitta al 1° settembre 2021 (articolo 5
del D1 Liquidita). Idem per altre due
normedel DIgs14/2019intemadiap-
porti dei soci: 1a deroga sui finanzia-
menti prededucibili nel concordato
preventivo o nell'accordo diristruttu-
razione (articolo 102) el'inefficacia dei
rimborsiaisociin pendenzadiliqui-
dazione giudiziale (articolo 164).
Daricordare che:

e aifini di della postergazionerileva-
noifinanziamenti dasoci «in qualsi-
asi forma effettuati, che sono stati
concessiinun momentoin cui,anche
inconsiderazione del tipo diattivita
esercitatadallasocieta, risultaunec-
cessivosquilibriodell'indebitamento
rispetto al patrimonio netto oppure
in una situazione finanziaria della

Estratto dell’Avviso di Convocazione di

Assemblea Ordinaria

AN\

| Signori Azionisti sono convocati in Assemblea Ordinaria presso la sede legale della FNM S.p.A. (la
“Societa”) in Milano, Piazzale Cadorna n. 14, in prima convocazione per il giorno 27 maggio 2020 alle
ore 11,00, ed occorrendo in seconda convocazione per il giorno 28 maggio 2020, stessi luogo ed ora,
per deliberare sul seguente
Ordine del Giorno
1) Approvazione del bilancio di esercizio al 31 dicembre 2019; destinazione del risultato di esercizio;
deliberazioni inerenti e conseguenti; presentazione del bilancio consolidato al 31 dicembre 2019;
2) Prima sezione della Relazione sulla politica in materia di Remunerazione e sui compensi corrisposti
ai sensi dell’art. 123-ter del D. Lgs. n. 58/1998; deliberazioni inerenti e conseguenti;
3) Seconda sezione della Relazione sulla politica in materia di Remunerazione e sui compensi corrisposti
ai sensi dell’art. 123-ter del D. Lgs. n. 58/1998; deliberazioni inerenti e conseguenti.
4) Autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni proprie; deliberazioni inerenti e conseguenti.
Rk

Si precisa che a ragione dell’emergenza del Covid 19, e pertanto in ossequio a fondamentali principi
di tutela della salute degli azionisti, dei di i, degli i, e dei i della societa,
nonché, da ultimo, al D.L. 18 del 17 marzo 2020 la riunione si svolgera con l'intervento in assemblea,
per i, sindaci, rappr pp della societa di revisione,
anche medi mezzi di e che_il capitale sociale potra comunque intervenire
esclusivamente tramite il rappresentante designato ex art. 135 undecies D. Lgs. n. 58 del 24 febbraio
1998 (Tuf), con le modalita di cui infra, restando escluso l'accesso ai locali assembleari da parte dei

soci o delegati, diversi dal pp!

Potranno intervenire e votare in Assemblea coloro per i quali gli intermediari autorizzati abbiano effettuato
I'apposita comunicazione alla Societa attestante la titolarita del diritto al termine della giornata contabile
del 18 maggio 2020 (record date); coloro che diventeranno titolari delle azioni solo successivamente a

societa nella quale sarebbe statora-
gionevole un conferimento». Si in-
tende, pertanto, penalizzare il socio
che ha finanziato la societa quando
avrebbe dovuto patrimonializzarla;
o lanorma ¢ dettata espressamente
per le Srl, ed é richiamata in caso di
prestiti provenienti dallasocietache
esercita la «direzione e coordina-
mento» o daglialtrisoggettiad essa
sottoposti (articolo 2497-quinquies).
Ildatoletteralenonva, tuttavia, inte-
soinsensolimitativo: secondola giu-
risprudenza (Cassazione 16291/2018
€ 14056/2015, Tribunale di Milano,
sentenze 9104 €1658/2015)lanorma
siapplicaanchealle Spa che esercita-
no «imprese di modeste dimensioni
e con compagini sociali familiari o
comunque ristrette (chiuse)».
Lostop temporaneo della posterga-
zione é condivisibile: andrebbe perod
accompagnato da un forte incentivo
alla ricapitalizzazione, ad esempio
prevedendoun moltiplicatore del co-
efficiente Ace, con positivi effettianche
sulle rinunce dei sociaifinanziamenti.

© RIPRODUZIONE RISERVATA

NI+ Fisco

STRUMENTIDIGITALI
Covid-19, la svolta
del Fisco «a distanza»

Conl’emergenza coronavirus,
I'agenzia delle Entrate ha
regolamentato nella circolare
6/E/2020 un procedimento
formale con cui sara possibile
gestire in remoto il
contraddittorio. Per dialogare e
scambiare informazioni &
previsto I'uso dei sistemi ora
riconosciuti: fondamentalmente



